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1.          APRESHNTACAO

1.1 DEFINICA0 DE POLiTICA DE INVESTIMENTOS

A  Politica  de  lnvestimentos  6  urn  guia,  urn  piano  formatado  em  documento  que  estabelece  as

diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios em

alguns casos especificos os ativos imobiliarios, integrantes do patrim6nio de urn RPPS, mas sempre

observando  os  principios  de  seguranga,  rentabilidade,  solvencia,  liquidez,  motivagao,  boa  fe  e

adequagaoanaturezadesuasobrigag5esatunriaisefinanceirasedotandotodooprocessodelevada

govemanea e transparencia.

1.2 0BJETIV0

Esta Politica de lnvestimentos tern como objetivo colaborar em que este RPPS cumpra sua thica

finalidade:proverosbeneficiosprevidenciariosleg{timosdeservidores(as)domunicipiobuscando

retomos  adequndos  e  ajustados  em  relapao  aos  riscos  assumidos  em  cada  investimento  realizado

durante a vigencia desta politica de investimentos.

Cas0  0Gorram  mudangas  in lcgislagao  que,  de  alguma  forma,  tomem  as  a;retrizes  inadequadas,

durante   a   vigencia   deste   instrumento,   esta   Pol{tica   de   lnvestimentos   e   procedimentos   dela

decorrentes   poderao   ser  revisados   no   curso   de   sua  execugao,   de  forma   a  evitar   exposjgao

desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os interesses

dos servidores deste RPPS.

Esta Politica de lnvestimentos tambem pode ser alterada em fungao de aspectos mercadol6gicos ou

da gestao deste regime pr6prio de previdencia social.

i.;.,-,,,'.,,
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1.3 BASE LEGAL

A Politica de  lnvestimentos  dos RPPSs  brasileiros  deve  acatar as  diretrizes da legislagao vigente

especialmente  a  Resolucao  do  Conselho  Monefario  Nacional   n°  4.963/2021   e  a  Portaria  do

Ministerio do Trabalho e Previdencia Social n° 1.467/22.

1.4 VIGENCIA

A  vigencia  desta Politica  de  lnvestimentos  compreendera  o  ano  de  2023  e  devera  ser  aprovada,

antes de sun implementapao, pelo 6rgao superior competente do RPPS sendo que, justificadamente,

a  politica  anual  de  investimentos  podefa  ser  revista  no  curso  de  sua  execugao,  com  vistas  a

adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

2.         CONTEUDO

0  art.  40  da  Resolucao  CMN  n°  4.963/21,  que  di  as  diretrizes  e  conteddo  sobre  a  Politica  de

Investimentos, dos RPPS's brasileiros trazendo o seguinte texto:

Art.   4°.   Os   responsdveis   pela   gestao   do   regime   pr6prio   de

previdencia  social,  antes  do  exerclcio  a  que  se  refierir,  deverao

definir  a  pol{tica  anual  de  aplicagdo  dos  recursos  de  forma  .a

Gunwrrli}lar,  flu  rrllrilrrlu.

I -  o modelo de gestdo a ser adotado e,  se for o caso,  os  crit6rios

para a contrata¢do de pessoas juridicas outorizadas nos termos de

legislagdo em vigor para o exerc{cio profissional de administragdo

de carteiras ;

11   -   a   estrat6gia   de   alocaqao   dos   recursos   entre   os   diversos

segmento\s     de     aplica¢do     e     as     respecrfuias     carteiras     de

investimeritos:

_.::.i..,,,
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Ill  -  os  parametros  de  rentabilidade  perseguides,  que  deverao

buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigag6es, tendo em

viLsta    a    necessidade    de    busca    e    manuten¢do    do    equillbrio

financeiro e  atuarial  e o.s limites  de diversifica¢ao e  concentraqao

previ.stos ne`sta Resolucdo:

IV  -  os  limites  utilizados  para  investimentos  em  t{tulos  e  valores

mobilidl^ios   de   emlssGo   ou  c:oobriga¢ao  de  uma  mesmcl   pe.sLsoci

juridica;

V -  a metodologia,  os  crit6rios  e  as j`onles  de  ref'erencia  a  serem

adotado`s para precificaqao dos ativo,s de que trata o art.  3°;

VI  -  a  metodologia  e  os  crit6rios  a  serem  adotados  para  andlise

pr6vla dos riscos dos inryestimentos, bern como as diretnzes para o

seu controle e monitoramento;

VII -a metodologia e a.s crit6rios a serem adotados para avalia¢ao

e acompanhamento do retorrio esperado dos investimentos;

VIII   -   o   plano   de   contingeylcia,   a   ser   aplicado   no   exerclcio

seguinte,    com    as    medidas    a   serem    adotades    em    caso    de

descunprlmenlo dos  limites  e requisitos previstos nesta Resolucao

e  dos  pardmetros  estabelecidos  nas  normas  gerais  dos  regimes

pr6prios de previdencia social, de  excessiva  exposi€ao a riscos ou

de potenciais perdas dos recursos.

2.1 MODEL0 DE GESTAO

Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma  Direta:  qunndo o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos Ptiblicos

Federais,  operae6es  compromissadas  lastreadas nestes  t{tulos  e  titulos  de  emissao  de  instituic6es

financeiras  bancarias.   dentro   dos   limites   permitidos   pela  Resolugao   CP\IN  n°  4.963/21   e   na

conhecida "lista exaustiva" onde estas estao relacionadas.
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Forma  Indireta:  quando  o  (s)  investimento  (s)  ou  desinvestimento  (s)  ocorrerem  via  cotas  de

fundos investimentos tambem respeitando os limites desta Resolugao   0 RPPS adota o modelo de

ges± significando  que  as  decis6es  de  novos  investimentos  e  realocap6es  dos  recursos
financeiros  previdenciarios  sao  tomadas  pela  Dirctoria  Executiva,  Comite  de  Tnvestimentos  e

Conselho.

Para  balizar  as  decis6es  poderao  ser  solicitadas  opini6es  de  profissionais  extemos,   como  da

Consultoria   de   lnvestimentos   contratada,   outros   RIPS,   instituig6es   financeiras,   em   cursos

contratados ou por outros meios que a gestao do RPPS considere valida para o aperfeigoanento da

execugao da politica de investimentos.

Ao  longo  da  execngao  de  politica  de  investimentos  2023  podera  ser avaliada a  adogao  de  rna

GESTAO  MISTA,  que  6  aquela,  prevista  na  legislagao,  e  e  realizada  por  entidade  autorizada  e

credenciada,  pela  CVM  -  Comissao  de  Valores  Mobiliarios  e  contratada  para  essa  finalidade,

cabendo a esta as decis5es sobre as alocag6es dos recursos, respeitados os paranetros da legislagao

e atendendo os parametros definidos pela gestao deste RPPS.

Este  regime pr6prio de  previdencia,  social  se  for o  caso,  devera manter politica de contratagao  e

monitoramento  peri6dico  dos  prestadores  de  servigo,  de  forma  a  verificar,  no  minimo,  que  os

prestadores cumpram, satisfatoriamente :

I -Os requisitos e condig6es estabelecidos na legislapao aplicavel;

11 - As condie5es, exigencias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em  ambas as formas de aplicagao  dos recursos, este regime pr6prio de previdencia social  devera

manter registro,  por meio  digital  e ou fisico de todos  os documentos  que  suportem a tomada de

decisao na apljcapao de recursos.

_-.--+..--.,,
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicag6es dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,

montantes e taxas das obrigap6es atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qunlquer aplicapao que implique em

prazos para desinvestimento - inclusive prazos de carencia e para conversao de cotas de fundos de

lnvestlmentos,  os flunos de pagamentos  dos  ativos  assegurando  o  cumprimento  dos prazos  e  dos

montantes das obriga?6es do RPPS.

Tais aplicap6es deverao ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigag6es presentes e futuras do regime. Visando atender ao equilibrio

atuarial  e  financeiro  na  alocagao  dos  recursos,  a gestao  deste  RPPS  buscara realizar  estudos  que

evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para suportar seu passivo previdenciario com

seguranga   com   apoio   do   conhecido   ESTUDO   DE   ALM.   Neste   estudo,   6   considerada   a

compatibilidade  de  cada  investimento  da  carteira  ao  perfil  previdenciario  do  RPPS,  avaliando  o

contexto econ6mico atunl e projetado,  o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as

perspectivas  de  oportunidades  favoraveis  a  maximizacao  da  rentabilidade  dentro  dos  limites  e

prcceitos t6cnicos e lcgais.

A  Resolugao  CMN  n°  4.963/21  determina  que  os  recursos  dos  RPPS  devem  ser  alocados  mos

seguintes segmentos de aplicagao:

I - Renda fixa

11 - Renda variavel

IH - Investimentos no exterior

IV - lnvestimentos estruturados

7
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V - Fundos Imobiliarios

VI - Empr6stimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados :

I - Fundos de investimento classificados como multimercado;

H - Fundos de investimento em participap6es (FIP); e

Ill -Fundos de investimento classificados como "Ag6es -Mercado de Acesso".

Paratanto,serarealizadanossavisaodocenarioecon6micoatual(2022)eprojetado(2023).

2.3 CENARI0 ECON6MICO EM 2022

Para embasar as decis6es de investimento do RPPS  sera elaborado cenario macroecon6mico com

revis6es  mensais.  Para  estas  projec6es  com  indicadores  macroecon6micos  de  curto  prazo  do

exercicio de 2023  serao usados como base os relat6rios FOCUS  do Banco Central do Brasil  e  de

Mercado da ANBIMA.

0  prego  mais  importante  de  uma economia,  ai  incluida  a brasileira,  6  a taxa  de juros.  Aqui,  no

Brasil,  a  Taxa  SELIC  Meta  definida  pelo  COPOM  -  Comite  de  Politica  Monetaria  do  Banco

Central em 8 reuni5es anuais.

Como  a politica  monetaria brasileira,  e  a  de  intimeras  outras  nap6es  como  os  Estados  Unidos  e

economias centrais da Europa, e a de "meta de inflapao.., vamos  nos  ater a estes 2  aspectos mats

importantes  do  ano  de  2022  nesta  abordagem  com  relapao  a  suas  trajet6rias  e  a  consequente

evolucao dos investimentos do Fundo de Previdencia de Torixor6u.

0 mundo, em 2022, ainda sofre as consequencias da pandemia do COVID que teve a capacidade de

desarrunar  toda  a  cadeia  global  de  matchas  primas,  bens  e  servicos  pelas  recomendae6es  de

/ocfrdow2 e demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgao do

trabalho em minas, ffroricas, portos, aeroportos e com6rcio em geral.

8
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Desta  forma  praticamente todas  as  nag6es  conviveram  com  o  aparecimento  e  crescimento  de

"inflapao de oferta", pela reducao da dlsponibiljdade de inulneros produtos e mat6rias primas para a

transformagao e posterior consumo.

Os  Bancos  Centrais  de  todas  as  nap6es  tern  por  objetivo  manter  o  poder  de  compra  da  moeda

corrente, ou seja, o clever de controlar a inflagao. 0 instrumento mais utilizado para esta tare fa 6 a

elevagao  de  suas  respectivas  taxas  basica  de  juros,  visando  encarecer  o  cfedito  e  reduzir  os

investimentos  e,  com  a  consequente  queda  do  consumo,  objetivando  que  os  pregos  voltem  a

patamaresdefiridospreviamente,aconhecida"metadeinflapao"eancoragemdasexpectativasdos

diferentes agentes econ6micos.

No  caso  brasileiro  esta taxa 6  a  conhecida  Taxa  SELIC  Meta,  a taxa basica  de juros  de  nossa

economia. E a "meta de inflapao, no caso do Brasil, 6 a definigao de un valor alvo para o H'CA-

indice de Pregos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatisticas.

Observe. nas figuras abaixo a evolucao do IPCA mss a mss e acumulado anual ate agosto de

2022:

9
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Adicionalmente  foram  tamb6m  instituidos  pelos  paises,  necessarios  e  fundamentais  "aurilios

emergenciais" temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as

camadas   da  populapao   mais   desprovidas   de   mecanismos   de  subsistencia,   durante   o  periodo

pandemico, e busca de vacinagao em massa, o que refongou a evolucao dos pregos.

Diante de tais press6es e comportamento da inflapao o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,

teve de manter, em 2022, a elevagao de seu principal instrumento de combate a inflagao e elevar,

sucessivamente, a Taxa SELIC, de 2%, em janeiro de 2021  at613,75% em agosto de 2022, como

pode ser observado no quadro azul na figura abaixo a elevagao somente em 2022:

i.--,,,,,
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Evolu€ao da taxa  SELIC
Variac5o em %

16,009..I;

14,00'?,i
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Fonte: Banco Central

Notanos entao que a Taxa SELIC foi elevada em mais e 4,5 pontos percentuais em 2022. Ap6s a

sinalizagao do Comite de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de

juros pode estar perto do fim, com a sun manutencao em 13,75% na reuniao realizada em setembro.

A  projegao  para a taxa  Selic  no  fim  de 2022  continuou em  13,750/o no Boletin Focus,  seu  atual

patanar.

0  aue  acontece  nestas  situac6es.  e  o  clue  ocorreu  em  2022  com  os  investimentos  foi  a  seguinte

seau€ncia de realocac6es e movimento dos investidores:

•    A  cada  elevaeao  da Taxa  SELIC  ha  uma  correcao,  para baixo,  dos  precos  dos  ativos  de

renda  fixa,  notadanente  nos  titulos  ptiblicos  federais  para  que  eles  mantenham   seus

respectivos premios de risco em relaeao a taxa bdsica de juros  da economia e  se mostrem

mais  adequndos  ao  novo  patanar  de  juros  vigente;  como  as  expectativas  dos  agentes

econ6micos, lendo as atas do COPOM, ben como as previs5es e comportamentos do IPCA,

perceberam que o movimento de elevacfro teria continuidade, em 2022; as desvalorizac6es

destes  titulos  ptiblicos  e  privados  foram  em  sequchcia  mos  seus  respectivos  mercados

11
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secundarios  de  negociacao.  Estas  desvalorizap5es,  expressas  mos  pregos  se

refletem  nas

cotas  dos  fundos  de  renda  fixa  investidos  pelo  RPPS  no  calculo  das  cotas  na  conhecida

metodologia denominada "marcacao a mercado";

•    Adicionalmente, a elevagao da inflagao tamb6m retira poder de compra da moeda, reduzindo

ocomponentedejurosrealdosativosderendafixaedospr6-fixadostamb6m;

•     Os  juros  mais  elevados  tiram  atratividade  dos  ativos  de  risco,  notadamente  das  ag6es

negociadas em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de ag6es, que

deprecia seus pregos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa,

mais baratos a cada momento e com mats taxas de retomo.

•    As maiores taxas de juros atraem capitais extemos para o investimento em titulos phblicos

federais que estavam pagando retomos ben acima das taxas de titulos soberanos de outros

paises. Estes capitais externos, em d61ares, sao vendidos, pois esta aquisigao dos titulos aqui

no Brasil 6 em Reals. A continuidade da venda de D6lares deprecia seu valor frente ao Real;

•    Falando  em  eaterior,  ressaltamos  que  por  la  a  inflacao  de  oferta,  provocada  pela

pandemia  do  COVID  tamb6m  foi  sentida,  conforme  descrevemos  acima.  La tamb6m

foram feitos elevados volumes de ajudas emergenciajs  E, consequentemente, as bolsas

mos Estados Unidos  e  na Europa tamb6m  sofreram  fortes  desvalorizac6es,  seguindo  o

incsmo  proccsso qua dcscrevemos para a mercado hrac:Ileirn e aqQjm  ce desvalorizaram

os  fundos  de  investimentos  no  exterior  previstos  na  Resolugao  ChIN  n°  4.963/21.

Observe  o  qundro  abaixo considerando os  retomos dos  indices de  ag6es  em mercados

internacionais, ate 6 de setembro de 2022:

.;-,/
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Ate a dia 6 de setembro, o lbovespa,priilcipal rndice da balsa brasileira
eiitregava uma alta de 4.71Q/a na ana. a resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
colisiderado born. 0 Sap 500, da balsa de luova York, registrava uiila
queda de 18®/a no mesmo perfodo. a Dow|ones, que reline as maiores
ellipresas americanas, caia 14,29a/a. a Euro Sto)ex 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57t/[o. ja a japones Nikkei 225
registravades\raloriza€aode4,050/a.

Desempenho dos principais i'ndices de mercado nos illtimos anos
I-nc]iees

lbovespa

Sac 5m

Dow]ones

Euro Sto" 50

Nil(kei 225

* A1:e a dia 6 de sertembro

F i tr I ( t , `.  a -3.  I i 1 \ ,.+`, ._I,i-I r.i iT..,.  `v` ..`l |i'  rfl (I.

2017

26,86%

1 9,42%

25,o8ord

6,49tyb

1 9,1 00,i,

2018

1 a,03%

-6,24ayo

-5,63%

-14,340/a

-12`08(!/t,

2019

31,58%

28,88q,c,

22,34%

24,78%

1 8,2 C)q,a

2020

2ff2:,yrJ

1 6, 26 q`t,

7 2:5n/'J

-S,14%

1 6, 01 qi]

2021

-1 1 ,9 3%

26,890/a

1 8, 73 ['i]

20,99qi)

4,g 1 Qfa

20ZZ*

4,710A

-18,On®J6

-14,2rm

-18,57%

405%

•     Notamos entao que em 2022 tivemos desvalorizapdes dos ativos de renda fixa, das ag6es

e  do  Ddlar Norte  Americano,  tendo  todas  estas  categorias  nem  rendendo,  o  valor da

inflagao medida pelo IPCA, no acumulado dos meses de 2022, ate esta data.

•     Adicionalmente,   em   urn  segundo   nivel   de   influ€ncia,   tivemos   no   Brasil   ameagas

institucionais e risco de descontrole fiscal, notadamente por ag6es do Poder Executivo;

•     Ao  observarmos e compararmos os valores dos quadros abalxo percebemos  como esta

conjuntura  macroecon6mica  influenciou  os  principals  indicadores  econ6micos  e,  na

sequencia,  a  carteira  de  investimentos  deste  RPPS  ja  que,  no  mesmo  periodo,  ate

30/09/2022,  do  qundro  o  IPCA apresentou variagao  de  4,09%  e  a meta atunrial  deste

RPPS o percentual de 7,74%:

i-,,-../
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Rentabilidade no perfodo em %
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lMA.i3 5 + Z,39 2,49                                   -1,EJ4                                  -'\,10                                   1,15                                   0,)38
I,,`'0 5,`\ 9

"A-ikenda Varigive I I,11 1,.)9                                    1P4                                     1,07                                    1,.11                                    o.69
9,Z2 1'1,38-0#5.-18,43

Lboveapa
C'47 6.16                                  4j69                                  11,SO                                 3,Z2                                -10,10

4,97

lnclic9 `ITi81l  Cap
-1,an 1Q90                                5,1F,                                -16,33                               -1.8Z                                .8.33

-8%

lBrx SO C)49 6,33                                  4,54                                 -11.67                                 330                                 1 Q51
5,32 0,58

lsE -I.[J 5.97                                  4AO                                 .1 Z,35                                2,01                                 .10,17
•6,63 -11,77

lcoN -1 . 1 a 6,ca                              9,18                             -1429                            -3,02                            ,14,1 9
-13,48 -Z7,7T

lMC)B 1240 7, 01                                8,73                              -1 I,13                             4,47                              -6, 6Z 11,23 6,90

IDl\.'
-1,an 4,27                                I,r{8                              -838                              426                              -5,iF 9,21 7,21

lFIX D49 S.,76                                 0ffi                                -C\EB                                q26                                  I,19 6,63 10,13

3           ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econ6mico projetado, a alocagao atual  dos recursos,  o perfil de

risco do RPPS e as opg6es permitidas pela Resolngao CMN n° 4.963/2021, a decisao de alocaeao

dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, onde:

•     A  coluna  de  "estrategia  alvo"  ten  como  objetivo  direcionar  as  aplicap6es  dos  recursos

financeiros  previdenciarios  considerando  o  cenario  projetado  atunlmente  e  uma  rela9ao

risco/retomo adequnda ao equilibrio atunrial e financeiro deste RPPS.
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•     As  colunas  de  "1imite  inferior"  e  "1imite superior"  ten respaldo  na Resolngao  4.963/21  e

visam  dar  maior  flexibilidades  a  gestao  dos  recursos  deste  RPPS  diante  da  dinamica  e

permanentesmudangasnocenariomacroecon6micomundial.
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(%)

100% 100%

0'000/o 5,00% loo,00%

RF,NDA FIXA

Titulos Pbblicos Emissao do TN (SELIC) Art. 70, I, a

100% 0,00% 30.00% loo,000/o
FI RF  100°/a Titulos Pdblicos TN Art. 70, I. b

0'cOO/o 5.00% 100'000/oFI em indice de Mercado de RF (ETF)1000/TPTN AI.  70, I. c
aOperapocsCompromissadas - Lastr. em TPTN

Art. 70,  11 5% Nao se aplica Nao sc aplicu 0'000/o 0,00% 5.000/o60.00%

FI Renda FirmFIcmindiccdcMercado RF (ETF)AtivosFinanceirosdeRF-EmilPorlnstit.Finan. Art. 70' Ill, aArt.70Illb 600/¢ 20% 15% 0,00% 10'000/o

60% 20% 15% 0,00% 0,00% 0,000/o

Alrt 7a.  IV 20% N5o se aplica Nao se aplica 0,00% 5,00% 20'000/o

Fl em Direitos Credit6rlos -Ccta Sei`iorFIRendaFixa"CrfeditoPrivado"FIDebei`turesdelnfraestnituraTOI` 'M i . V . a 5% 20% 5% 0,00% 0,coo/o 5,00%

Aft.1°.V.b 5% 200/j' 5% 0,00% 5,00% 5'00O/o

M . I +` . V . cLSEGMENT 5% 20%                        5 % 0,cO% 0,00% 5,00%

0 DE RENI)A FIXA 60.0,,,,,'o     ,

RENDAVARIAVEL

FI em A96es AI. 80, I 300/a 20% I 5 0/o 0.cO% 25.00% 30'000/o

FI em indicc de Mercndo de RV (ETF) Art.  80,  1] 30% ZOO/a ljo/o 0,00% 1% 30'000/a

TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 26,,,,,%,

INvlfs.rlMENTosNOEXTERIOR

Fl e FIG r`I Classif.  "Rcirda Fire - DividaExtema" wh. 00,I I 00/a 200/. I so/,` 0.00% 0.00% 0.00O/o

FI  Aberto c/ .Sufixo  ''It`vestlmento IloEXLerior.. Art.  9..  11 loo/o 200/o I 5 a/o 0,00% 0'000/o 10,000/o

Fundos da Classe "AQ6es -BDR Nivel I" Act.  90,  LIT loo/o 20% 15% 0,cO% 5,00% 10.00%

TOTAL SEGMENT0 DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5.'1,J%

INVESTIMENTOSESTRUTURADOS

FI e FIC FI Multimercado Art.  10, ( loo/o 20% 15% 0,00% 3,00% I 0,00%

FI em Participapclies (Fechado) Art.10,11 5% 20% 15% 0,000/a 0'000/o 5,00%

FI  "A95es - Mcrcado de Acesso" Art.10,Ill 5% 200/o I 5 0/o 0'000/o 0,cO% 0.000/o

TOTAL SEGMENTO DB n`IVESTIMENTOs ESTRu'I`u iIADOs 'Ll'

FUNDOS
FI  lmobili6rio Art.  I I

I           5o/a
20% 15% 0,00% I.00% 5.00%

lMOBILIARIOS TOTAL SEGMENTO I)E FUNDOS IMOBILIARIOS III1uz

I''' Empr6stimos Con signados AI.12.  I 50/a
I    Naoseap]icaSCONSIGNADO

Nao seapllca|       o.ooo/oS 5,00% 0,00%
EMPRESTIMOScoNslcNADoS                                                 TOTAL SEGMERTO DE EMPREsrlMo -           5.oitcko;-,::-;J.-;;
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•    No segmento de renda flxa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos

I,a,I,beI,ctemosaexpectativadequediantedaexecapaodapoliticamonetariabrasileira,

pelo Banco  Central,  havera uma redngao da nossa Taxa Basica de  Juros  ,  a Taxa  SELTC

Meta,aolongode2023.Destaformaasaplicap6eslastreadasemtitulosptiblicosfederaisou

em   fundos   com   carteiras  fomadas  exclusivamente  por  estes  titulos  deverao  oferecer

rentabilidades  satisfat6rias  na  sequencia  destas  redug6es.  Entretanto,  como  as  taxas  de

retomos  destes  titulos  ainda  estao  acima  da  meta  atuarial  deste  RPPS,  elas  continuam

atrativas  e  assim  ha  limite  estabelecido  como  estrat6gia  alvo.   Por  fim,   neste  cenario

esperado, podera haver investimentos diretamente ou em fundos pre ou p6s fixados ja que

estamos em momento de "inversao da taxa de juros".

•     Seguindo a mesma 16alca estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 70,

Inciso Ill, a ja que este ten a composigao de suas carteiras formadas por titulos pbblicos e

privados, ben como aqueles fundos utilizados como "fundos ~ caixa "por este RPPS.

•    0  1imite  estabelecido  para  os  ativos  enquadrados  no  Artigo  7°,  Inciso  IV  se justifica  na

medida em  que  sao aqueles emitidos  por instituie6es bancarias  da lista exaustiva definida

pela Secretaria de Previdencia e o Banco Central e que oferecem taxas de retomo acima dos

titulos  pdblicos pr6  ou p6s  fixados  para periodos  equivalentes tendo assim  o potencial  de

agregar valor de retomo acima da meta atuarjal por m6dio prazo.

•    0  1imite estabelecido para o Artigo  7°, Inciso  V,  b visa dar altemativa de investimento a

gestao  deste  RPPS  em  fundos  com  mais  de  50%  de  sun  carteira  formada  por  ativos  de

emissores privados, com bous premios de risco e calcificados por agencia classificadora de

risco intemacional, tais como a Standard & Pcors` FITCH e Moodv's ou seja, consideradas
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por elas  como "grau de

conforme a seguir:

investimento" com nota (rc!fJ#g) acima ou igunl ao nivel  "888",
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A:                                           AA+                       A_1                        AA+                          F1
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•     0   1imite  no  Artigo  7°,  Inciso  V  fica  estabelecido  na  medida  em  que  o  Brasil  tern

deficiencias em seu segmento de infraestrutura como estradas, energia, transmissao, portos,

aeroportos, dentre outros setores.  Assim, podem surgir fundos destinados a captar recursos

para  que  empresas,  de  boa  qualidade  de  cr6dito  e  com  rc!/"gs  de  grau  de  investimento

invistam  neste  segmento  diante  de  politicas  ptiblicas  de  iniciativa do  govemo  no  Brasil  a

partir de 2023.

No segmento de renda-varifve] com investimentos estruturados e fundos imobilifrios

•     Os   limites   estabelecidos   se  justificam  pela  diversificapao   oferecidas   pelos  veiculos   de

investimentos enquadrados mos Artigos 8° Incisos I e 11, Artigo loo Inciso I e Artigo 11° e

a  possibilidade  e  expectativas  de  I.etomos  significativos  e  superiores  a meta  atuarial  deste

RPPS.

No segmento de investimentos no exterior

•     Os  limites  estabelecidos  nas  altemativas de investimentos  enquadradas no  Artigo  9° Ill  da

Resolugao fazem sentido porque, principalmente a bolsas americana, e outras localizadas na
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Europa e  Oriente  estao  com fortes desvalorizap6es  neste  momento.  Tat  aspecto  deriva  de

processosemelhanteaodescritoparaaeconomiaeexecugaodapoliticamonetarianospaises

que  enfrentam  elevados  niveis  hist6ricos  de  inflacao  e  que  vein  sendo  combatidos  por

elevap6esdastaxasbasicasdejurospelosseusrespectivosBancosCentrais.

±±gio_cante aos EmDrestimos Consig±a±gE

•    Uma altemativa para alcangar a Meta sem par em risco o equmbrio financeira e atuarial do

RPPS,comotambemumaferramentaparaocontroledodeficitatuarialeumaalternativade

investimento rentavel.  A ideia € vincular ate  5% (cinco por cento) dos recursos do RPPS  a

este tipo  de  operagao,  observando  a boa rentabilidade  e  com  finalidade  social,  oferecendo

recursos   aos   segurados,   aposentados   e   pensionista.    A   modalidade   de   Empr6stimos

Consignados  oferece  uma  rentabilidade  acima  da  meta  atuarial  cobrindo  todos  os  custos

envolvidos no processo da concessao dos emprestimos.

A   aprovagao   desta   politica   anunl   de   investimentos   autonza   a   operacionalizapao   dos

Empr6stimos  Consignados  atrav6s  do  RPPS.   A  altemativa  deste  tipo  de   investimento,

permite   com   que   o   RPPS   possa   conceder   Empr6stimos   Consignados   a   segurados,

aposentados e pensionistas, subordinam-se, aos seguintes limites apurados na forma do caput

do art. 6° da Portaria CMN nc' 4.963/2022:

1  -  ate  5%  (cinco  por  cento),  para  os  regimes  que

ndo  alcancarem  os  n{veis  de  governanca  previstos

no § 7° do art. 7°.,

11  -at6  10%o  (dez  por  cento),  para  os  regimes  que

alcan¢arem     ao     menos     o     primeiro     n[vel     de

governanca de que trata o § 7° do art. 7°.

Os  parametros  de  rentabilidade  perseguidos  para  a  carteira  de  empiestimos  consignados

deverao  buscar  compatibilidade  com  o  perfil  das  obrigac6es  do  RPPS,  tendo  em  vista  a

necessidade  de  busca  e  manutengao  da  estabilizac5o  financeira  e  atuarial.   i  vedada  a
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concessao de empiestimos, de qunlquer natureza, com recursos

inclusive a suas empresas controladas.

do RPPS ao Ente Federativo,

Tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolucao 4.963/21 com os percentuais
referentes aos niveis de certificacao do programa Pro- Gestao:
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Nao se aptica N5o se aplica

RENDAFIXA

Tffros pdbfroosEmissfodoTN(SELIC')
Art. 7°, I a

100%

FI RF ] 00% 'nutosPdbLicos" Art.  70, I,  b
100% loo9/o 100%

Fl on lrtdicc dcMeneadodeRE(ETF)100%TPTNaperap5esCoqxpronissada.q-IuslremTPTN
Art.  70' I,  c

100% 100%

Art 7.I, n  -
596 N5o se aptica N5o se apl]ca

FT Rends Fixa Art.  7a, H|, a 60% 65%60eyo650A
65%

700fo

7094
75q6

750,6

80%                                                  2Or/a
I',I

15%

70% 7596

80%80+4
15%H cm indicc dcMdREETF) A|1.  7°, HI,  b 60tyo

ercao        (Ativo8FinanceirosdeRF-Emit.Porins'it`Fin.

Arl.  70, IV 20% Nao se apliea Nao se apl]ca

FI en Direi(osCredit6rios-CotaSdior
Act.  70.  V,  a Sq/a 5qb159b5o65%

159'o

10Tro

25%

15to

30%

20% Sa76

FI Renda Fixa .CIsdilPnvndo"
Ar,-  7OJ  V,  t, 5% 10% 15% 2o%            3 5% 5%

FI Debchtrcs d¢lnfracsm(ura
AJt.  70. V,  c 50^jl ]')0/a 15% 2(y?,6                                                        2Or 5%

RENDAVARIAVII;L FI em A¢cs Arl.  80,  I 30%
3og/o               3 5%350/o 3SOJ6

40% 40t%
45%

450/a
50%             5o% 150/a

FI cm lndicc deMercadodeRV(ETn

Ar'.  80. H 30% 4(yyo 45% 50% 15%

IrRESTIItffN_TOSN-OEXTERIOR

FI e FTC FI Chas8if.•'RendaFixa-D{vidrEx'crm"
Art.  90, I 10%

10%                                                                                       10%

20%                                 150/o

FI Aber!o a/ Sufixo"hvestrmentonoExterior"
AI. 90, H 10% 20%                               15%

Fundos dr Classe"A95es-BDRNivelT.
Art. 90, in 10% 200/o                                  15%

INVESTrmNIOSESTRUTunADOS

FI e FIG F'Miillimercado
Art.  10,  I 100A 10%15%5%5%

15%

10%

15%

5%1"ryeI  20%I.%1
I 5oA                                                      20tyo                                   15%

FI em Palliciprc6esa]echado)
Art.10.11 50/o 5% 15%             20%                          20%                                15%

|| nA96es - McrcadodeAceeso"
Art.  10,  Ill 5% 5% 15%                                                    20%                                  15%

Ftrmos"OBIL'OS H lmobiliirio
An.  L1 59(o5% 10% 150/o 20%                               15%

ENIRESTI-MOSCONSIGNOS EmpT€stimosConsignados

Art-  12,  I SOX 10% N5o se aplica              N5o se aplica
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3.1 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

No Art.  30° do ANEXO VI,  da Portaria MTP n°  1.467/2022, determina a regra para definigao  da
"taxadejurosrealanunlaserutilizadacomotaxadedescontoparaapura¢aodovalorpresentedos

fluxos de beneficios e contribuig6es do RPPS", que 6 a conhecida META ATUARIAL.

Fist@taxzL. "deverd ter, como limite mckimo, o menor percentual dentre os seguintes:

I -  do  valor  e.sperado  da  rentabilidade futura  dos
lnvestimenlos   dos   ativos   garantidores   do   RPPS,
conforme    meta    prevista    na   pol{tica    anual    de
investimenlos  aprovadr  pelo  conselho  deliberativo

do regime;  e

IT  -  de  taxa  de  juros  parametro   cujo  ponto   da
Estratura  a Termo  de Taxa  de Juros M6dia seja  o
mais pr6ximo a duragdo do passivo do RPPS. "

Seguindo esta dire|riz_l_eexgal._a_META ATUARIAL DE TORIXOREU em 2023 serd de

IPCA+ 4

4.          LIMITHS PARA INVFSTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigagao

de  uma mesma pessoa juridica  de  direito  privado  e  de  20%  do  patrim6nio  deste RPPS  devendo

assim ser observado mos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras
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que recebam aplicap6es deste RPPS e,consequentemente, a consolidapfro dos ativos integrantes das

diversas aplicap6es realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente  nos  casos  de  aquisigao  direta  de  ativos,  bern  como  nas  cotas  de  fundos  de

investimento,  devera  ser  respeitada  a  regra  de  que  os  direitos,  titulos  e  valores  mobiliarios  que

comp6em suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de cr6dito,

com  base,  entre  outros  criterios,  em  classificapao  efetunda  por  agencia  classificadora  de  risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

5.          PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os  titulos  e  valores  mobiliarios  que  integram  as  carteiras  e  fundos  de  investimentos  devem  ser

marcados a valores de mercado, obedecendo os criterios recomendados pela CVM - Comissao  de

Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os m6todos e as fontes de referencias adotadas para precifica€ao dos at].vos adquiridos diretamente

por este RPPS, bern como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos investidos,

sao estabelecidos em fontes de ampla divulgapao diaria, para os ativos de elevada liquidez e volume

de   negociagao   mos   mercados   secundirios   em   que   sao   transacionados,   ben   como   por   seus

custodiantes  conforme  seus  manunis  de  definigao  de  prego  dos  ativos  memos  liquidos  aprovados

pela ANBIMA.
No  tocante  a  precificapao  de  eventuais  titulos  priblicos  federais  adquiridos  de  forma  direta,

conforma  Artigo  7°,  Inciso  I  alinea  a  da  Resolueao  4.963/21  poderemos  marca-1os  segundo  os

seguintes crit6rios, que ser5o obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:

•    Marcagao a mercado (MaM);

•     Marcagao na curva;  somente utilizaremos esta metodologia de precificapao se tivermos

feito a contratagfro de urn estudo de ALM com a indicapao dos melhores vertices a serem

adquiridos com a comprovada a intengao e capacidade financeira do RPPS de mante-los

em carteira ate o vencimento onde sejam atendidas as normas de atuaria.
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6.          ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTODOS RISCOS

Todos estes riscos serao avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestao deste RPPS e

aempresadeconsultoriacontratadaatrav6sdereuni6es,relat6riosesistemaeletr6nicodecontrolee

acompanhamento dos investimentos.

RISC0 DE MERCADO - 6 a oscilacao no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sao

negociados  que  possa  gerar  perdas  para  instituicao  decorrentes  da  variagao  de  parametros  de

mercado, como cotap6es de cambio, ag6es,  co77£moc7zfjc6', taxas de juros  e indexadores  como os  de

inflacao.  0  RPPS  adota  a  metodologia  de  VaR  -  Value-at-Risk  -  para  controle  de  Risco  de

Mercado.

RISC0 DE CREDITO - e a possibilidade de perdas no retomo de investimentos oriundos do nao

cumprimento  das  obrigae6es  financeiras,  totais  ou  parcials  por parte  do  emissor  de  determinado

titulo. Observaremos de forma regular o que precoriza a legislapao: os responsaveis pela gestao de

recursos do regime pr6prio de previdencia social deverao certificar-se de que os direitos, titulos e

valores mobiliarios que comp6em as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e

os respectivos emissores sao considerados de baixo risco de credito." A classifica9ao como baixo

risco de cr6dito devera ser efetuada por agencia classificadora de risco, conforme ja definido para

este RPPS, registrada na CVM, ou de reconhecida capacidade por essa autarquia.

RISC0 DE  LIQUIDEZ - 6 a possibilidade de perda de capital  ocasionada pela incapacidade de

liquidar (vender) determinado ativo em tempo razoavel por valor justo mos mercados em que  sao

negociados.  Este  risco  surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores  do  ativo  em urn

prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para hourar pagamentos ou resgates solicitados.

7.         ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

0 retomo esperado dos investimentos 6 determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o

ano. 0 acompanhamento de desempenho geral dos investimentos ocorre de forma mensal, trimestral
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e  anunl  atrav6s  da consolidapao e detalhamento da nossa carteira de investimentos  realizada por

sistema contratado junto a nossa consultoria de investimentos.

Adicionalmente,  utilizando-se  dos  mecanismos  de  gestao  do  sistema  contratado,  a  avaliagao  da

carteira  de  investimentos  e  realizada  pelo  Comite  de  lnvestimentos  buscando  a  otimizagao  da

relagao risco/retomo.

A16m  do  desempenho,  medido  pela  rentabjljdade,  sao  monitorados  ainda  o  patrim6nio  liquido,

aderencia  ao  be7ccfe777¢7.k,  VaR,  volatilidade  geral,  valorizag6es  prospectivas  e  concentracao  dos

fundos investidos e ativos adquiridos diretamente.

8.         PLANO DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislagao que as exige, como forma de reduzir o

risco  dos  investimentos  no  que  se  refere  a  descumprimento  ou  desenqundramento  dos  limites  e

requisitos   previstos,   principalmente,   na  Resolueao   CMN   n°   4.963/2010   e   nesta   Politica   de

Investimentos.

Tao    logo    seja   detectado    qualquer   descumprimento    ou   desenqundramento,    o    Comife    de

lnvestimentos  deverd  informar  ao  Conselho  que  convocafa  reuniao  extraordinaria  para  que  tais

desenquadramentos ou situag6es de risco sejam avaliadas e incluidas em urn plano de corregao.  A

partjcipa9ao da consu]toria contratada se faz fundamental nestes eventos, se ocorrerem.

9.         TRAN SPARENC IA

As diretrizes para o processo de tomada de decisao desta Politica de Investimentos buscam dar total

transparencia com relagao a gestao dos investimentos do RPPS, esta politica e demais aspectos aqui

descritos  atrav6s  da  sua  divulgagao  e  apresentagao  os  seus  segmentos  intemos,  bern  como  aos

extemos, quer por publicag6es impressas ou e]efroricas, em relat6rios independentes de requisigao,

ou sob sun demanda.
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10.        DISPOSICOESFINAIS

A  comprovapao  da  elaboragao   da  presente  Politica  de  Investimentos,   conforme   determina  a

legislagao ocorrera por envio de seu relatorio eletr6nico denominado Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN, atraves do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdencia

Social - SPPS.

Antes  do  envio  a  sun  aprovagao  se  clara  em  reuniao  especifica  do  Conselho,  6rgao  superior

competente deste RPPS, ficara registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunto e 6 passa

a  ser  parte  integrante  desta  Politica  de  Investimentos.  Esta  politica  de  investimentos  podera  ser

alterada,  durante  seu  ano  de  execugao,  diante  de   situap6es  especificas  da  legislagao  ou  dos

segmentos de mercado onde os investimentos se realizarao.

Atendendo   a   legislagao,   o   relat6rio   da   politica   anual   de   investimentos   e   suas   revis6es,   a

docunentagao  que  os  fundamenta,  bern  como  as  aprovag6es  exigidas  deverao  permanecer  a

disposigao dos 6rgaos de acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Essa  Politica  Anual  de  lnvestimentos  foi  elaborada  com  base  na  atualizagao  mats  recente  da

Resolugao. CMN n° 4.963/21, ambas com vigencia a partir de 03/01/2022.

Qualquer omissao ou ddvida que remanesga do texto desta Po]itica de Investimentos para 2023 deve

ser  sanada  com  base  no  texto  da  Resolu€ao  CMN  4.963/21  e  eventuals  Portarias  e  instrug6es

complementares expedidas pela Secretaria de Previdencia do Ministerio do Trabalho e Previdencia.

TORIXOREU -MT, 08 DE NOVEMBRO DE 2022.

DRETORA ERECUTIVA E GESTORA DO RPPS
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